Storre budgetunderskott 2009 och 2010

Den forstarkta nedgangen i ekonomin slar successivt igenom pa statsfinanserna.
Genomslaget blir relativt litet 2009 men storre 2010. | ar paverkas budgetsaldot
dessutom av kapitaltillskott till banker och vidareutlaning till Riksbanken och Island.
Budgetunderskotten i kombination med stora forfall gor att statens upplaning okar,
framfor allt obligationsupplaningen i utlandsk valuta. Samtidigt drar vi ned
auktionsvolymen for nominella statsobligationer eftersom vi redan under varen dkade
upplaningen for att méta forsamringen i statsfinanserna.

Var nya prognos visar att budgetunderskottet blir 198 miljarder kronor i ar och 72 miljarder
kronor 2010. Det innebér en 6kning med 63 respektive 7 miljarder kronor fran den senaste
prognosen. Forsamringen for i ar beror framst pa dkad vidareutlaning. Det underliggande
budgetsaldot har utvecklats starkare an vantat under varen, men vi ser en viss férsvagning
under andra halvaret.

Mer an halften av arets underskott forklaras av vidareutlaning i sparen av finanskrisen.
Riksgalden kommer att lana ut motsvarande 100 miljarder kronor i utlandsk valuta till
Riksbanken och 7 miljarder kronor till Island. Vi réknar samtidigt med att Svensk
Exportkredit inte behéver lana de 50 miljarder kronor som vi tidigare antagit. | prognosen for
2010 ligger ett 1an pa 8 miljarder kronor till Lettland.

Vidareutlaningen motsvaras av lika stora fordringar pa dem som lanar och paverkar darmed
inte statens finansiella sparande eller statens skuld inklusive Riksgaldens finansiella
tillgangar. Daremot paverkas det officiella mattet pa statsskulden.

Finanskrisen kan ocksa medfora utgifter for bankstod. Vi raknar fortfarande med att 25
miljarder kronor av kapitaltillskottsprogrammet utnyttjas i ar. Detta ar dock snarare ett berak-
ningsantagande &n en beddmning. Programmet innebaér att staten kan ga in med kapital i
solventa banker. Hittills har 5,6 miljarder kronor betalats ut i samband med nyemissionen i
Nordea.

Konjunkturnedgangen slar igenom

Lagkonjunkturen far stérre genomslag pa budgetsaldot nasta ar an vi forutspadde i mars.
Skatteinkomsterna blir 19 miljarder kronor lagre 2010 jamfort med den tidigare prognosen,
medan utgifterna for arbetsloshet 6kar med 5 miljarder kronor. Samtidigt har vi dragit ned
antagandet om nya finanspolitiska atgarder nasta ar fran 40 till 25 miljarder kronor. En del av
utrymmet har redan tagits i ansprak i form av 6kade statsbidrag till kommuner och landsting.

Vi rdknar med att BNP krymper med 4 procent 2009 for att sedan véaxa med 2 procent 2010.
Tillvaxtsiffran ska ses som en upphamtning fran en extremt lag niva snarare an som en
prognos pa en snabb aterhamtning. Arbetslosheten fortsatter att 6ka nasta ar.

Okad upplaning, lagre auktionsvolym

Statens upplaningsbehov blir 321 miljarder kronor i ar, varav totalt 107 miljarder kronor i
utlandsk valuta som ska lanas vidare till Riksbanken och Island. Nésta ar raknar vi med ett
upplaningsbehov pa 136 miljarder kronor, varav 18 miljarder kronor ar vidareutlaning.

Vidareutlaningen gor att obligationsupplaningen i utlandsk valuta okar kraftigt. Den blir 152
miljarder kronor 2009 och 38 miljarder kronor 2010.



Vi drar ned upplaningstakten i nominella statsobligationer fran 3,5 till 3 miljarder kronor per
auktion fran och med den 5 augusti och planerar att behalla den nivan under 2010.
Neddragningen mojliggdrs av den 6kade upplaningen i utlandsk valuta och den 30-ariga
obligation som vi gav ut tidigare i ar. Den sammanlagda upplaningen i nominella
statsobligationer 2009 6kar nagot fran forra prognosen.

Upplaningen i statsskuldvaxlar blir ocksa nagot storre an vi tidigare raknat med. Vi kommer
att salja statsskuldvaxlar for i genomsnitt 20 miljarder kronor per auktion under 2009 och
2010.

Upplaningen i realobligationer okar fran 3 till 10 miljarder kronor 2010.

Statsskulden véxer
Statsskulden véxer till 1 227 miljarder kronor i slutet av 2009 och till 1 300 miljarder kronor i
slutet av 2010. Det motsvarar 40 respektive 41 procent av BNP.

Statens skuld inklusive Riksgaldens finansiella tillgangar blir 1 121 respektive
1 185 miljarder kronor 2009 och 2010. Det motsvarar 36 och 38 procent av BNP.

Begransade kostnader for bankstod

Den globala finanskrisen har haft stora effekter pa det finansiella systemet i Sverige, och
svenska bankers utlaning i Ukraina och Baltikum &r ett orosmoln. Men det &r forst i ett
verkligt katastrofscenario som staten maste gripa in. Och aven om vi mot formodan skulle se
en sadan utveckling, blir statens utgifter for stodatgarder inte s hoga som IMF:s siffror visar.
Det ar bland annat orimligt att rakna med stora kostnader fran garantiprogrammet, givet att
staten inte kommer att lata nagon bank fallera.



